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Nesten all Igpende pensjon utbetales fra ytelsesordninger som )
har veert utsatt for grov markedssvikt
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«Fripolisene og regelverket for forvaltning har vaert en
tilsynsmessig, politisk og bransjemessig fallitt» Leser, Dn
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Livselskapene toer sine hender. Sannheten er at mens overskuddene forsvant, har de vaert opptattav aredde
sitt eget skinn. Svarteper er havnet hos pensjonister og arbeidstagere. Foto: Javad Parsa

Fordomte fripoliser -nama
staten rydde opp

Staten har medansvar for at store deler av tjenestepensjonene - fripolisene -
mister sin reelle verdi.
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Mulig a komme ut av fripolisefella?
Embetsverket/Arbeidsgruppen har
| liten grad tenkt nytt



Legger sten til byrden med gkt skatt pa

pensjonsleverandgrene (3 mrd)

Deler av skatteletten finansieres av gkt
skatt pa pensjonsforetak. For
pensjonskassenes del betyr dette at
soliditeten svekkes og kassenes mulighet til
a tilfgre pensjonistene regulering svekkes
ytterligere. Det kommer pa toppen av et
ungdvendig palegg om at pensjonskasser
ma felge et rigid solvensregelverk.
Istedenfor a styrke muligheten til
regulering for pensjonistene som har blitt
sviktet i mange ar, legger regjeringen
ytterligere sten til byrden.

DET KONGELIGE
FINANSDEPARTEMENT
—

Prop.1S

(2018-2019)
Proposisjon 1l Stortinget (forslag til stortingsvedtak)

FOR BUDSJETTARET 2019

Statsbudsjettet



Regulering av fripolisekapitalen 3)

- Samlet fripolisekapital tilsvarer i dag en fjerdedels statsbudsjett

« Avkastninga pa fripolisekapitalen vil ha stor betydning for svaert mange personers
framtidige pensjonsvilkar

- Dagens regime tvinger selskapene til a investere i pengemarkedet, med lav avkastning

- Dette utgjor et stort pensjonstap for den enkelte, men ogsa et stort
samfunnsgkonomisk tap



Innspillet fra fagbevegelsen og pensjonistforbundet

Ay Fafo

Tre modeller for & tenke rundt fripoliseproblemet

* Modell 1: Bedre rammebetingelser for leverandorene
Jon M. Hippe og Pal Lillevold

* Modell 2: Kollektiv forvaltningsstrategi - Norsk fripolise AS
Ikke som forventet
Fripoliseproblemet i * Modell 3: Statlig medvirkning og garantier - “oppsatte
: rettigheter”
det norske pensjonssystemet

__AQEMGIT*'HB Pensjonsforum 13.04.2018: Fripoliser @ Fafo | 15




Arbelidsgruppe om garanterte produkter: lo
«VI tar et par runder | komplikatoren»

 Arbeidsgruppen holder seg til sin regelverkstradisjon, drgfter bare mulige endringer

| eksisterende regelverk for fondsoppbygning, overskuddsdeling og kapitalbuffere
(Modell 1)

- Modell 2 og 3 som innebaerer reelle muligheter for a tilfere okt avkastning og nye
former for risikodeling defineres ut av mandatet

Forslag A

«Arbeidsgruppen mener at en mulighet for at leverandgrene betaler et bidrag fra
egenkapitalen til fripolisekapitalen i forbindelse med konvertering til investeringsvalg,
kan gi kundene en klar fordel ut over hva som allerede fglger av gjeldende regelverk.»



Kan forslaget om en nistepakke ved konvertering til
investeringsvalg (Forslag A) bidra til a realisere Norsk
Fripolise A/S?

Modell 2: Norsk Fripolise AS

Tar utgangspunkt i modell 1 - ambisjonen er a sikre et
styringsystem som realiserer gevinst

Etablere et eget selskap med formal utelukkende a forvalte
fripoliser. “Run off” — avvikles nar det ene formalet er ivaretatt

Selskapet far konsesjon som livselskap eventuelt etableres som
seerlovselskap. Forvaltere av fripoliser i dag inviteres inn.

Selskapet kan underlegges egne kapitalkrav, feks som ]
pensjonskasser i daE. ette kan forbeholdes Norsk Fripolise. Ogsa
seerlig produktkrav kan tilpasses (overskuddsdeling m.m.)



Politikkens ansvar lo

- Skal fripolisene seile sin egen sjg, eller skal politikken bidra til a rette opp de store
tapene som er pafert pensjonistene, mest pga. markedssvikt men ogsa
reguleringssvikt ?

- Utredningen fra FAFO og Aktuarene: Ikke realitetsbehandlet, synd.

- Hvis det ikke anses som politisk enskelig a bidra til hjelpe fripoliseinnehaverne ut av
knipa de uforskyldt har havnet i, er det mer realt a si det rett ut

- Runden i komplikatoren har likevel fort til et forslag som det kan bygges videre pa3,
dersom en er villig til a bidra med regelverk som kan sikre en kollektiv forvaltning.
Hvis en far med tilstrekkelig kapital kan det gi en forholdsvis trygg forvaltning som
kundene kan velge mot a si fra seg en garanti, eller ta en modifisert garanti. Starre
oppside mot noe st@rre risiko

« Forslaget slik det na foreligger, er avhengig av selskapenes velvilje. Det ma nok mere
til



