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Finanskrisen

Hvordan har krisen rammet norsk forsikringsnaering?
Er det verste over — eller blir det enda verre?
Hva kan forsikringsnaringen laere av dette?

Hvordan vil krisen forandre forsikringsnaringen?

Bjgrn Hamre, KLP
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Valutareserver

I milliarder amerikanske dollar,
Inklusive gullbehaldningen.
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Verdens BNP

Resten
av verden

Kilde: World Bank, desember 2006



Hart om den danske ABCDEF-regelen?
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Spread mellom 3mnd interbank-rente
0g styringsrenten (angitt pr primo sept)
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Kilde: Norges Bank
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Spread mellom 3mnd interbank-rent
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Spread mellom 3mnd interbank-re
0Qg styringsrenten (etter rentekutt)
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Det norske pengemarkedet

Far Na

(Kilde:Finansdepartementet)




BILSALGET | FUROPA

Zndring i pct.
Belgien NN 453720 41 42008 68
Bulgarien i 38.202 14,5 i3878 -08
Danmark [N 133.219 -0.3 Bnazr 223
Estland [ 22.202 -16.7 1676 -33.8
Finland [N 128.114 7,5 Fi0161 -8.3
Frankriz 750703 22 I 174939 74
Graekenland [N 245902 -14 1119.666 -6.7
Holland [ 463.015 1,0 B 51943 -07
irand SN 150700 -18.2 T i T T T
Italien w%& mtamu 189
Letland [ 17.239 -377 l1283 -55.
Litaven f 19.480 137 - s 24,5
Luxembourg [l 46,72 36 14488 -4,3
Polen NN 263462 9.0 27658 123
Portugal NN 176.851 3.7 ¥i678 64
Rumzenien IR 252,024 -2.4 24474 106
Slovakiet [l 58.858 19,6 #6775 185
Slovenien 1 61120 0,0 15865 -03
Spanien 025651 -23.8 A 77660 -40,0
Sverige (NI 210210 -11,7 22299 227
Storbritannien [N o021 88 [ 128352 -23.0

Tiekkiet [NEEIEN 121073 10,1 . )
Tyskland e 2:630.287 0.3 s

Ungam (R 135321 -6.4 Eiza70 -160
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Island 8913 -35,1 181 -85,8
Norge [N 95846 -12.5 8.390 -28,0
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Spesielle utfordringer I pensjonsforsikring

N

94 mrd kr

501 mrd kr*), inkl.15mrd kr innsk.pensj.

] *) + Statens Pensjonskasse =primaert ufondert



Spesielle utfordringer I pensjonsforsikring

“Full fondering

94 mrd kr og TA bgr holde

“men darlig med
avkastning, jal

501 mrd kr*), inkl.15mrd kr innsk.pens)j. YRS & =1aN a1 s
penger nok”

] *) + Statens Pensjonskasse =primeaert ufondert



Hvor trykker skoen hardest?

—Livsforsikring: (nye virksomhetsregler gir uklar situasjon)
-Rest tilleggsavsetn. etter 3.kv: 2,6%20/1,6%0/2,3%0

(=anslag de tre store livselskapene, i prosent av relevant premiereserve)

-Men situasjonen har selvsagt forverret seg .......
e og selskapene réallokerer (oml.aksjer < 5%0)



Hvor trykker skoen hardest?

—Livsforsikring: (nye virksomhetsregler gir uklar situasjon)
-Rest tilleggsavsetn. etter 3.kv: 2,6%06/1,6%/2,3%0

(=anslag de tre store livselskapene, i prosent av relevant premiereserve)

-Men situasjonen har selvsagt forverret seg .......
e og selskapene réallokerer (oml.aksjer < 5%0)

-Skadeforsikring: Skade%o 1| kKjernevirksomhet =OK
- Men betydelige reduksjoner i finansresultat (neqg.)

- Kredittforsikring er et problem. Hva med reassuranse?

”Insurers’ investment losses will be serious, but

claims on the underwriting side will also be material
(Kilde: Willis Re 10/08)
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kreDifTusyner  ’Soliditetssikringssystemet innen livsforsikring
(19.10.2008)  ar hygd opp pé en annen mate enn for banker”
(Verdijustert resultat gikk fra +22 mrd kr 3q07 til —33 mrd kr 39g08!)

Hovedutfordringen for livsforsikring er et langvarig lavt rentenival
Grunnlagsrenter pa mellom 3% og 4% er forpliktende

Mange mener at innskuddspensjon uten rentegaranti kan veere
en lgsning, men hva med produkttilliten etter 20087

Og vil ufgreraten gke hvis arbeidsledigheten gar i veeret?
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St.prp. nr.1: Folketrygdens utgifter 2009

Programomr. 29) Sosiale formal: 236,7 mrd kr (+7,0% mot 2008)

- herav bl.a.:

Sykepenger ............cccccciiiieiinnnn. 32,6 mrd kr
Medisinsk rehabilitering ......... 9,0 ”
Attfgringspenger............c......... 10,6 ”

Ufarepensj. /tidsbegr.stgnad. 59,3 ”
Sum .....111,8 mrd kr

Alderspensjon .......................... 109,8 mrd kr

= +7,3%
= +9,5%
= -8,4%
= +8,0%

= +8,6%



St.prp. nr.1: Folketrygdens utgifter 2009

Programomr. 29) Sosiale formal: 236,7 mrd kr (+7,0% mot 2008)
- herav bl.a.:

Sykepenger ............cccccciiiieiinnnn. 32,6 mrd kr = +7,3%
Medisinsk rehabilitering ......... 9,0 ” = +9,5%
Attfgringspenger............c......... 10,6 ~” = -8,4%
Ufarepensj. /tidsbegr.stgnad. 59,3 ” = +8,0%

Sum .....111,8 mrd kr

Alderspensjon .......................... 109,8 mrd kr = +8,6%

NB: Regjeringen har lovet at verdijustert minimum folketrygd
skal bli 2xG i1 2010 =>156.393 kr == realverdivekst 20,9%0!
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- Finansdepartementet

Nedvendig med tiltak for a sikre velferden
- selv med hayere oljepris

Dret udekdkede Bnansierimpsbehowet § forhold t] 2003, - - .
Pmsin av BHP for Faa'lbfuﬂs-ﬂarge O IJ ep ris 2004:
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(Kilde: "Perspektivmeldingen”, Fin.dept. Nov.2004)




- Finansdepartementet

Nedvendig med tiltak for a sikre velferden

- selv med hayere oljepris

[ret udebdcede finansieringsbehowet § forhold til 2003, O Ij ep rIS 011008 .

Progent av BMNP for Fasttands-Norge
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‘Statens Pensjonsfond — Utland’
(Markedsverdi 30.08.08: 2113 milINOK)
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‘Statens Pensjonsfond — Utland’
(Markedsverdi 30.08.08: 2113 mill kr)
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Noen perspektiver for 2009

Lavt renteniva: problem hvis langvarig
Arbeidsledighet: rammer ogsa forsikring?
Valutaeffekter: hva med fx reassuranse?
Kapitaltgrke: ny EK til bgrsnoterte selskaper?
Nye elerstrukturer?

Produktutvikling; mye legges ”pa vent”?

Llp
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Kilde: Reuters EcoWin




Barsutvikling 2000 — 2008
Indeks 100 pr 1 Januar 2000
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KONKLUSJON:
Norsk forsikring mestrer krisen pa kort
sikt, men spesielt livselskapene gar inn i
2009 med svekket handlingsfrihet .




